Depotmodell Einkommen Plus
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim Depotmodell Plus — Einkommen — handelt
es sich um ein eher konservativ gemischtes
Anlagekonzept mit max. 30% Aktienquote. Die
Allokation im Portfolio erfolgt mittels Anlage in
Anteilen an in- und ausléndischen
Investmentfonds (z.B. Aktienfonds,
Rentenfonds, Geldmarktfonds und geld-
marktnahe Wertpapierfonds). Zuséatzlich kénnen
auch entsprechende ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlagestrategie des Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine stetige Ertragsentwicklung
bei geringen Wert-schwankungen zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
markte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermogenswerte und Regionen.

Mogliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
mdglichen Kapitalverlusten fiihren kénnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-* in ein
spatzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch Fiskalmaf3nahmen in den
nachsten Monaten gut unterstitzt. In Europa hat
sich der Citi-Economic-Surprise-Index nach
deutlichem Riickgang stabilisiert. Zunehmende
europapolitische Unsicherheit und die deutsche
Innenpolitik belasten aber die Stimmung an den
Finanzmarkten. Noch mehr Unruhe verursacht
die Eskalation des Handelsstreits. US-Z6lle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets dirften die Schwellenlander Asien fir
die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar und
steigenden Zinsen resultierenden Belastungen
besser geristet sein, als das unter
innenpolitischen Problemen und sinkenden
Rohstoffpreisen leidenden Lateinamerika.
Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitat konnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern. Staatsanleihen
aus Euro-Kernlandern bieten weiterhin kaum
Renditen. Trotz auslaufender EZB-Anleihekaufe
bleiben wir bei unserer Préferenz fiir Anleihen
von Unternehmen guter Bonitét.

An den Aktienmérkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fir
Unternehmen nach wie vor giinstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund treten.
Das spricht gerade in Europa flr eine temporar
noch vorsichtigere Positionierung. Nach den
merklichen Kursverlusten deuten erste
Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mogliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fir den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Préferenz fir US-Aktien, die
vom eskalierenden Handelskonflikt bislang
weniger betroffen sind als die exportorientierten
Aktienmarkte Europas und Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
européaische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird der Fonds Deutsche
Invest Top Euroland etwas reduziert. Im
Gegenzug wird der Aktienfonds DWS Akkumula,
der im Rahmen seiner globalen Ausrichtung
derzeit mehrheitlich in US Aktien investiert,
aufgestockt. Der Fonds DB Portfolio EUR
Liquidity bildet im Portfolio die Liquiditatsposition
ab, weist aber im derzeitigen Niedrigzinsumfeld
eine negative Rendite auf. Dieser Fonds wird in
den kurz laufenden Rentenfonds Deutsche
Invest ESG Euro Bonds (Short) getauscht, der
derzeit eine leicht positive Rendite bei einer
Duration von etwa zwei Jahren aufweist und
damit nach vorne blickend mehr Ertrag
versprechen sollte.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient Ihrer Infor-
mation. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die dar-
gestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen sich
jederzeit andern. Es wird keine Haftung fur die
Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und
Aktualitat der Informationen Gbernommen.
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1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Bitte beachten Sie: Die ab dem 01.07.2017 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung
des gemanagten Depotmodells Plus. Dieses wurde zum 01.07.2017 neu aufgelegt. Die bis zum 30.06.2017 dargestellten
Wertentwicklungen sind Vergangenheitswerte des bisherigen gemanagten Depotmodells auf Basis von vergleichbaren
Investmentfonds. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fiir reprasentativ, denn das neue gemanagte Depotmodell Plus
investiert in vergleichbare Fonds, die sich nur durch eine geringere Kostenpauschale von den bisherigen unterscheiden. Es wird die
gleiche Anlagestrategie verfolgt - abweichend kann die Aktienquote bis auf Null reduziert werden; es durfen ETFs eingesetzt werden.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fur zukinftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen
unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen

Rickschlisse fir die kunftige Wertentwicklung gezogen werden.

Portfoliozusammensetzungz)

DWS Akkumula

Anteil Aktienfonds 20,15%
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2) Zusammensetzung in Prozent

Portfoliobezogene Daten

- isiko- | Fonds- ing-
Fonds Fonds Risiko 5 WKN ISIN Morning
klasse klasse | kosten star
DWS Akkumula TFC Aktienfonds 3 0,80% | DWS2L9 | DEOOODWS2L90 DCDATA]
Eg“ts"he Invest|Top Euroland |\ ienfonds | 3 | 0,86% | 552519 | LUO45647722 | ©o0O
Deutsche Invest | Top Asia FC Aktienfonds 3 0,88% | 552524 LU0145649181 SO0
db x-tr. MSCI Japan Index ETF . 0
(DR) 4C (EUR hedged) Aktien-ETF 3 0,40% | DBXOKT | LU0659580079 k.R.
Deutsche Invest | Euro Corporate
Rentenfonds 3 0,68% | DWSOM6| LU0300357802 DDATATA)
Bonds FC
%\:/\és Euroland Strategie (Renten) | oo enfonds | 2 | 0,40% | DWS2NP| DEOOODWS2NP4 | kR.
DB Portfolio Euro Liquidity Rentenfonds 1 0,10% | 986967 LU0080237943 SO0
Fondskosten Depotmodell, 0,51%

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens



Depotmodell Balance Plus
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim Depotmodell Plus — Balance — handelt es
sich um ein ausgewogen gemischtes Anlage-
konzept mit einer Aktienquote zwischen 40% und
max. 60%, wobei hiervon in auBer-gewohnlichen
Marktsituationen abgewichen werden kann. Die
Allokation im Portfolio erfolgt mittels Anlage in
Anteilen an in- und auslandischen Investmen-
tfonds (z.B. Aktienfonds, Rentenfonds,
Geldmarktfonds und geldmarktnahe Wertpapier-
fonds). Zusatzlich kénnen auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt werden. Die Anlagestrategie
des Depotmodells verfolgt das Ziel, eine stetige
Ertragsentwicklung bei moderaten
Wertschwankungen zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
markte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermogenswerte und Regionen.

Mdégliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitéatsrisiken, die zu
mdglichen Kapitalverlusten fuhren kénnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-“ in ein
spatzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch Fiskalmal3nahmen in den
nachsten Monaten gut unterstitzt. In Europa hat
sich der Citi-Economic-Surprise-Index nach
deutlichem Ruckgang stabilisiert. Zunehmende
europapolitische Unsicherheit und die deutsche
Innenpolitik belasten aber die Stimmung an den
Finanzmarkten. Noch mehr Unruhe verursacht
die Eskalation des Handelsstreits. US-Z6lle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets dirften die Schwellenlander Asien fur
die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar und
steigenden Zinsen resultierenden Belastungen
besser gerustet sein, als das unter
innenpolitischen Problemen und sinkenden
Rohstoffpreisen leidenden Lateinamerika.
Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitat konnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern. Staatsanleihen
aus Euro-Kernléandern bieten weiterhin kaum
Renditen. Trotz auslaufender EZB-Anleihekéufe
bleiben wir bei unserer Préferenz fiir Anleihen
von Unternehmen guter Bonitét.

An den Aktienmarkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fir
Unternehmen nach wie vor gunstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund treten.
Das spricht gerade in Europa fiir eine temporar
noch vorsichtigere Positionierung. Nach den
merklichen Kursverlusten deuten erste
Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mogliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fir den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Praferenz fiir US-Aktien, die vom
eskalierenden Handelskonflikt bislang weniger
betroffen sind als die exportorientierten
Aktienmarkte Europas und Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
europaische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird der Fonds Deutsche
Invest Top Euroland etwas reduziert. Im
Gegenzug wird der Aktienfonds DWS Akkumula,
der im Rahmen seiner globalen Ausrichtung
derzeit mehrheitlich in US Aktien investiert,
aufgestockt. Der Fonds DB Portfolio EUR
Liquidity bildet im Portfolio die Liquiditatsposition
ab, weist aber im derzeitigen Niedrigzinsumfeld
eine negative Rendite auf. Dieser Fonds wird in
den kurz laufenden Rentenfonds Deutsche Invest
ESG Euro Bonds (Short) getauscht, der derzeit
eine leicht positive Rendite bei einer Duration
von etwa zwei Jahren aufweist und damit nach
vorne blickend mehr Ertrag versprechen sollte.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient lhrer Infor-
mation. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die dar-
gestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen sich
jederzeit andern. Es wird keine Haftung fir die
Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und
Aktualitét der Informationen tbernommen.

Zurich, Vertriebskonzeption
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1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Bitte beachten Sie: Die ab dem 01.07.2017 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung
des gemanagten Depotmodells Plus. Dieses wurde zum 01.07.2017 neu aufgelegt. Die bis zum 30.06.2017 dargestellten
Wertentwicklungen sind Vergangenheitswerte des bisherigen gemanagten Depotmodells auf Basis von vergleichbaren
Investmentfonds. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fur repréasentativ, denn das neue gemanagte Depotmodell Plus
investiert in vergleichbare Fonds, die sich nur durch eine geringere Kostenpauschale von den bisherigen unterscheiden. Es wird die
gleiche Anlagestrategie verfolgt - abweichend kann die Aktienquote bis auf Null reduziert werden; es dirfen ETFs eingesetzt werden.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fiir zukiinftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen
unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen

Riickachliicse filr die kiinftine \WWertantwickliina nezanen werden

Portfoliozusammensetzung?
DWS Euroland

= Deutsche

Strategie
(Renten) TFC Invest | Top
12% Euroland FC
DB Portfolio 21%
Euro Liquidity
13% db x-tr. MSCI
Japan Index
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Portfoliobezogene Daten

Fonds Fonds- Risiko- | Fonds-
klasse klasse | kosten®

II?ce:utsche Invest | Top Euroland Aktienfonds 3 0,86%
DWS Akkumula TFC Aktienfonds 3 0,80%
Deutsche Invest | Top Asia FC Aktienfonds 3 0,88%
db x-tr. MSCI Japan Index ETF . 0
(DR) 4C (EUR hedged) Aktien-ETF 3 0,40%
Deutsche Invest | Euro Corporate Rentenfonds 3 0,68%
Bonds FC
DB Portfolio Euro Liquidity Rentenfonds 1 0,10%
DWS Euroland Strategie (Renten) Rentenfonds 2 0,40%
TFC

Fondskosten Depotmodell| 0,64%

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens

WKN

552519

DWS2L9
552524

DBXOKT

DWSOM6
986967
DWS2NP

Anteil Aktienfonds 50,16%

Anteil Rentenfonds| 49,84%

2) Zusammensetzung in Prozent

ISIN Morning-
star
LU0145647722 OO0
DEOOODWS2L90 SO0
LU0145649181 OO0
LU0659580079 k.R.
LU0300357802 SO0
LU0080237943 SO0
DEOOODWS2NP4 k.R.



Depotmodell Wachstum Plus
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim Depotmodell Plus — Wachstum — handelt
es sich um ein wachstumsorientiertes
gemischtes Anlagekonzept mit einer Aktienquote
zwischen 70% und max. 90%, wobei hiervon in
aullergewdhnlichen Marktsituationen
abgewichen werden kann. Die Allokation im
Portfolio erfolgt mittels Anlage in Anteilen an in-
und auslandischen Investmentfonds (z.B.
Aktienfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds und
geldmarktnahe Wertpapierfonds). Zusétzlich
kénnen auch entsprechende ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlagestrategie des Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine stetige Ertragsentwicklung
bei htheren Wertschwankungen zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
markte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermogenswerte und Regionen.

Mdégliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitéatsrisiken, die zu
mdglichen Kapitalverlusten fuhren kénnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-“ in ein
spatzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch Fiskalmal3nahmen in den
nachsten Monaten gut unterstitzt. In Europa hat
sich der Citi-Economic-Surprise-Index nach
deutlichem Ruickgang stabilisiert. Zunehmende
europapolitische Unsicherheit und die deutsche
Innenpolitik belasten aber die Stimmung an den
Finanzmarkten. Noch mehr Unruhe verursacht
die Eskalation des Handelsstreits. US-Zélle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets dirften die Schwellenlander Asien fur
die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar und
steigenden Zinsen resultierenden Belastungen
besser gerustet sein, als das unter
innenpolitischen Problemen und sinkenden
Rohstoffpreisen leidenden Lateinamerika.
Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitat konnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern. Staatsanleihen
aus Euro-Kernléandern bieten weiterhin kaum
Renditen. Trotz auslaufender EZB-Anleihekéufe
bleiben wir bei unserer Préferenz fiir Anleihen
von Unternehmen guter Bonitét.

An den Aktienmarkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fir
Unternehmen nach wie vor guinstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund treten.
Das spricht gerade in Europa fiir eine temporar
noch vorsichtigere Positionierung. Nach den
merklichen Kursverlusten deuten erste
Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mogliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fir den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Praferenz fiir US-Aktien, die vom
eskalierenden Handelskonflikt bislang weniger
betroffen sind als die exportorientierten
Aktienmarkte Europas und Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
européaische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird der Fonds DWS
Deutschland reduziert. Im Gegenzug wird der
Aktienfonds DWS Akkumula, der im Rahmen
seiner globalen Ausrichtung derzeit mehrheitlich
in US Aktien investiert, aufgestockt. Der Fonds
DB Portfolio EUR Liquidity bildet im Portfolio die
Liquiditatsposition ab, weist aber im derzeitigen
Niedrigzinsumfeld eine negative Rendite auf.
Dieser Fonds wird in den kurz laufenden
Rentenfonds Deutsche Invest ESG Euro Bonds
(Short) getauscht, der derzeit eine leicht positive
Rendite bei einer Duration von etwa zwei Jahren
aufweist und damit nach vorne blickend mehr
Ertrag versprechen sollte.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient Ihrer
Information. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die
dargestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen sich
jederzeit andern. Es wird keine Haftung fir die
Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und
Aktualitét der Informationen tbernommen.

Zurich, Vertriebskonzeption
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letzter Monat -1,12%
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letzte 6 Monate -0,24% 10% 8,70%
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1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Bitte beachten Sie: Die ab dem 01.07.2017 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung
des gemanagten Depotmodells Plus. Dieses wurde zum 01.07.2017 neu aufgelegt. Die bis zum 30.06.2017 dargestellten
Wertentwicklungen sind Vergangenheitswerte des bisherigen gemanagten Depotmodells auf Basis von vergleichbaren
Investmentfonds. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fiir reprasentativ, denn das neue gemanagte Depotmodell Plus
investiert in vergleichbare Fonds, die sich nur durch eine geringere Kostenpauschale von den bisherigen unterscheiden. Es wird die
gleiche Anlagestrategie verfolgt - abweichend kann die Aktienquote bis auf Null reduziert werden; es durfen ETFs eingesetzt werden.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fur zukinftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen
unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen

Riickschlusse fiir die kiinftiae Wertentwickluna aezoaen werden.

Portfoliozusammensetzung?

DB Portfolio
Deutsche Euro Liquidity
Invest | Euro 7% Deutsche
Corporate Invest | Top
Euroland FC

Bonds FC 13%
25%

DWS
Deutschland FC
9%

Deutsche
Invest | Top

Asia FC 12%
DW

kumula
TFC 16%

Fidelity Funds -
World Fund Y-
ACC-Euro 17%

Anteil Aktienfonds 80,08%

Anteil Rentenfonds| 19,92%

2) Zusammensetzung in Prozent

Portfoliobezogene Dal

Fonds Fonds- Risiko-
klasse

Deutsche Invest | Top Euroland Aktienfonds 3

FC

Fidelity Funds - World Fund Y- .

ACC-Euro Aktienfonds 3

DWS Akkumula TFC Aktienfonds 3

Deutsche Invest | Top Asia FC Aktienfonds 3

DWS Deutschland FC Aktienfonds 3

Deutsche Invest | Euro Corporate

Bonds FC Rentenfonds 3

DB Portfolio Euro Liquidity Rentenfonds 1

Fondskosten Depotmodell

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens

Fonds-
klasse | kosten®

0,86%

1,07%

0,80%
0,88%
0,80%
0,68%
0,10%
0,81%

WKN ISIN Morning-
star
552519 | LU0145647722 | oooo
AOMZMX | LU0318941662 | ©ooO
DWS2L9 | DEOOODWS2L90 | oo
552524 | LU0145649181 | ©OGO
DWS2F2 | DEOOODWS2F23 | Goooo
DWSOM6| LU0300357802 | ©@oG
986967 | LU0080237943 000



Depotmodell Dynamik Plus
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim Depotmodell Plus — Dynamik — handelt es
sich um ein risikoorientiertes gemischtes
Anlagekonzept mit einer Aktienquote zwischen
90% und max. 100%, wobei hiervon in auBer-
gewodhnlichen Marktsituationen abgewichen
werden kann. Die Allokation im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in Anteilen an in- und auslan-
dischen Investmentfonds (z.B. Aktienfonds,
Rentenfonds, Geldmarktfonds und geldmarkt-
nahe Wertpapierfonds). Zusatzlich kénnen auch
entsprechende ETF-Fonds genutzt werden. Die
Anlagestrategie des Depotmodells verfolgt das
Ziel, eine stetige Ertragsentwicklung bei
voraussichtlich sehr hohen Wertschwankungen
zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
markte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermogenswerte und Regionen.

Mdégliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitéatsrisiken, die zu
mdglichen Kapitalverlusten fuhren kénnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-“ in ein
spatzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch Fiskalmal3nahmen in den
nachsten Monaten gut unterstitzt. In Europa hat
sich der Citi-Economic-Surprise-Index nach
deutlichem Ruckgang stabilisiert. Zunehmende
europapolitische Unsicherheit und die deutsche
Innenpolitik belasten aber die Stimmung an den
Finanzmarkten. Noch mehr Unruhe verursacht
die Eskalation des Handelsstreits. US-Zélle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets durften die Schwellenlander Asien fir
die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar und
steigenden Zinsen resultierenden Belastungen
besser gerustet sein, als das unter
innenpolitischen Problemen und sinkenden
Rohstoffpreisen leidenden Lateinamerika.
Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitat konnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern. Staatsanleihen
aus Euro-Kernléandern bieten weiterhin kaum
Renditen. Trotz auslaufender EZB-Anleihekéufe
bleiben wir bei unserer Préferenz fiir Anleihen
von Unternehmen guter Bonitét.

An den Aktienmarkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fir
Unternehmen nach wie vor guinstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund treten.
Das spricht gerade in Europa fiir eine temporar
noch vorsichtigere Positionierung. Nach den
merklichen Kursverlusten deuten erste
Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mogliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fur den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Praferenz fiir US-Aktien, die vom
eskalierenden Handelskonflikt bislang weniger
betroffen sind als die exportorientierten
Aktienmarkte Europas und Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
europaische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird der Fonds DWS
Deutschland reduziert. Im Gegenzug wird der
Aktienfonds DWS Akkumula, der im Rahmen
seiner globalen Ausrichtung derzeit mehrheitlich
in US Aktien investiert, aufgestockt. Der Fonds
DB Portfolio EUR Liquidity bildet im Portfolio die
Liquiditatsposition ab, weist aber im derzeitigen
Niedrigzinsumfeld eine negative Rendite auf.
Dieser Fonds wird in den kurz laufenden
Rentenfonds Deutsche Invest ESG Euro Bonds
(Short) getauscht, der derzeit eine leicht positive
Rendite bei einer Duration von etwa zwei Jahren
aufweist und damit nach vorne blickend mehr
Ertrag versprechen sollte.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient Ihrer Infor-
mation. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die dar-
gestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen sich
jederzeit andern. Es wird keine Haftung fir die
Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und
Aktualitét der Informationen Gbernommen.

Zurich, Vertriebskonzeption
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ZURICH

350
300
250
200
150
100
50
0
06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17
Wertentwicklung kumuliert” Wertentwicklung pro Jahr?
letzter Monat -1,47%
seit 01.01.18 -0,46% 14% 11,91%
0,
letzte 6 Monate -0,46% 1(2)(;) 9,87%
0
letzte 12 Monate 5,12% 8% & 195 < 079 6,63% 7,25%
letzte 2 Jahre 25,25% 6% 7 07%
letzte 3 Jahre 16,01% ‘212;0 I I
letzte 5 Jahre 60,08% 0ot
letzte 10 Jahre 89.99% letzte 12 letzte2  letzte 3 letzte 5 letzte 10 seit
! Monate  Jahre Jahre Jahre Jahre  Auflegung
seit Auflegung (06/2003)” 185,73%

1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Bitte beachten Sie: Die ab dem 01.07.2017 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung
des gemanagten Depotmodells Plus. Dieses wurde zum 01.07.2017 neu aufgelegt. Die bis zum 30.06.2017 dargestellten
Wertentwicklungen sind Vergangenheitswerte des bisherigen gemanagten Depotmodells auf Basis von vergleichbaren
Investmentfonds. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fiir reprasentativ, denn das neue gemanagte Depotmodell Plus
investiert in vergleichbare Fonds, die sich nur durch eine geringere Kostenpauschale von den bisherigen unterscheiden. Es wird die
gleiche Anlagestrategie verfolgt - abweichend kann die Aktienquote bis auf Null reduziert werden; es durfen ETFs eingesetzt werden.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fur zukinftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen
unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen

Rickschlisse fir die kunftige Wertentwicklung gezogen werden.

Portfoliozusammensetzung?

DB Portfolio
Euro Liquidity
5%

Deutsche Invest
| Top Asia FC
14%

Deutsche Invest
| Top Euroland
FC27%

DWS
Deutschland FC
15%

WS Akkumula

D
Wo TFC 20%

ACC-Euro o

Portfoliobezogene Daten

Fonds Fonds- Risiko- | Fonds-
klasse klasse | kosten?
Ece:utsche Invest | Top Euroland Aktienfonds 3 0,86%
DWS Akkumula TFC Aktienfonds 3 0,80%
Fidelity Funds - World Fund Y- . 0
ACC-Euro Aktienfonds 3 1,07%
DWS Deutschland FC Aktienfonds 3 0,80%
Deutsche Invest | Top Asia FC Aktienfonds 3 0,88%
DB Portfolio Euro Liquidity Rentenfonds 1 0,10%
Fondskosten Depotmodell| 0,85%

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens

WKN

552519
DWS2L9
AOMZMX

DWS2F2
552524
986967

Anteil Aktienfonds 94,89%

Anteil Rentenfonds 5,11%

2) Zusammensetzung in Prozent

ISIN Morning-
star
LU0145647722 OO0
DEOOODWS2L90 SO0
LU0318941662 OO0
DEOOODWS2F23 | &&OO
LU0145649181 SO0
LU0080237943 SO0



Depotmodell Einkommen ETF
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim ETF Depotmodell — Einkommen —
handelt es sich um ein eher konservativ
gemischtes Anlagekonzept mit max. 30%
Aktienquote. Die Allokation im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in Anteilen an ETF-Fonds (z.B.
Aktien-ETFs und Renten-ETFs). Die
Anlagestrategie des Depotmodells verfolgt
das Ziel, eine stetige Ertragsentwicklung bei
geringen Wertschwankungen zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
mérkte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermdgenswerte und Regionen.

Mogliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die
zu moglichen Kapitalverlusten fiihren kdnnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-“ in ein
spatzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch FiskalmaRnahmen in den
nachsten Monaten gut unterstitzt. In Europa
hat sich der Citi-Economic-Surprise-Index
nach deutlichem Riickgang stabilisiert.
Zunehmende europapolitische Unsicherheit
und die deutsche Innenpolitik belasten aber
die Stimmung an den Finanzméarkten. Noch
mehr Unruhe verursacht die Eskalation des
Handelsstreits. US-Zdlle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets dirften die Schwellenlénder Asien
fur die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar
und steigenden Zinsen resultierenden
Belastungen besser geristet sein, als das
unter innenpolitischen Problemen und
sinkenden Rohstoffpreisen leidenden
Lateinamerika.

Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitét konnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern.
Staatsanleihen aus Euro-Kernlandern bieten
weiterhin kaum Renditen. Trotz auslaufender
EZB-Anleiheké&ufe bleiben wir bei unserer
Préaferenz fur Anleihen von Unternehmen
guter Bonitat.

An den Aktienmérkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fir
Unternehmen nach wie vor giinstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund
treten. Das spricht gerade in Europa fir eine
temporar noch vorsichtigere Positionierung.
Nach den merklichen Kursverlusten deuten
erste Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mégliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fiir den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Praferenz fur US-Aktien, die
vom eskalierenden Handelskonflikt bislang
weniger betroffen sind als die
exportorientierten Aktienmarkte Europas und
Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
europaische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird das ETF ,iShares
Edge MSCI Europe Min Vol ETF EUR (Acc)”
etwas reduziert. Im Gegenzug wird das ETF
,db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF
4C (EUR hedged)*, das im Rahmen seiner
globalen Ausrichtung derzeit mehrheitlich in
US Aktien investiert, aufgestockt.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient Ihrer Infor-
mation. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die dar-
gestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen
sich jederzeit &ndern. Es wird keine Haftung
fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit
und Aktualitét der Informationen
tUbernommen.

Zurich, Vertriebskonzeption
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104
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100
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01/16 04/16 07/16

Wertentwicklung kumuliert?
letzter Monat

seit 01.01.18

letzte 6 Monate

letzte 12 Monate

letzte 2 Jahre

letzte 3 Jahre

letzte 5 Jahre

letzte 10 Jahre

seit Auflegung (01/2016)

Z)

ZURICH

10/16 01/17 04/17 07/17 10/17 01/18 04/18
Wertentwicklung pro Jahr?
0,19%
-0,56% 3% 2,64%
-0,56% 3% 2,20%
' 2y, L77%
1,77%
0
4,44% 2%
1%
1%
0%
J— letzte 12 letzte2 letzte3 letzte5 letzte 10 seit
Monate ~ Jahre Jahre Jahre Jahre  Auflegung
6,50%

1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fiir zukinftige
Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus
Vergangenheitswerten keine verlasslichen Riickschlusse fiir die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden.

Portfoliozusammensetzungz)

db x-tr. Il
Eurozone Gov.
Bond 1-3 UCITS

ETF (DR) 20%

iShares Edge

MSCl Europe P xtr. MSCI
Min Vol ETF World Index
R (Acc) 8% UCITS ETF

4C(EUR

hedged) 8%

/Markets Index
UCITSETF 1C

db x-tr. MSCI

db x-tr. MSCI
Emerging

2%

Anteil Aktienfonds 20,24%

Anteil Rentenfonds| 79,76%

Japan Index ETF
(DR) 4C (EUR
db x-tr. Il hedged) 2%
Eurozone
Government
Bond ETF (DR) db x-tr. I EUR
1C20% Corporate
Bond UCITS ETF
(DR) 1C 40%
2) Zusammensetzung in Prozent
Portfoliobezogene Daten
- isiko- | Fonds- ina-
Fonds Fonds Risiko 5 WKN ISIN Morning
klasse klasse | kosten star
iShares Edge MSCI Europe Min . 0
Vol ETF EUR (Acc) Aktien-ETF 3 0,25% | A1J783 | IEOOB86MWN23 | &SSO
db x-tr. MSCI World Index UCITS .
- 0,
ETF 4C(EUR hedged) Aktien-ETF 3 0,52% | DBXOKQ | LU0659579733 k.R.
db x-tr. MSCI Emerging Markets . 0
Index UCITS ETFE 1C Aktien-ETF 4 0,60% | AIW8BFC | IEOOBGDWNL65 SO0
db x-tr. MSCI Japan Index ETF . o
(DR) 4C (EUR hedged) Aktien-ETF 3 0,40% | DBXOKT | LU0659580079 k.R.
db x-tr. Il EUR Corporate Bond o
UCITS ETF (DR) 1C Renten-ETF 3 0,25% | DBXOEY LU0478205379 o0
db>x-tr. Il Eurozone Government | oo o prp | 2 0,15% | DBXOAC | LU0290355717 | ©ooo
Bond ETF (DR) 1C 7
db x-tr. Il Eurozone Gov. Bond 1-3
- 0,
UCITS ETF (DR) Renten-ETF 2 0,15% | DBXOAD | LU0290356871 DATATATA)
Fondskosten Depotmodell| 0,24%

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens



Depotmodell Balance ETF
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim ETF Depotmodell — Balance — handelt
es sich um ein ausgewogen gemischtes
Anlagekonzept mit einer Aktienquote
zwischen 40% und max. 60%. Die Allokation
im Portfolio erfolgt mittels Anlage in Anteilen
an ETF-Fonds (z.B. Aktien-ETFs und Renten-
ETFs). Die Anlagestrategie des Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine stetige
Ertragsentwicklung bei moderaten Wert-
schwankungen zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
mérkte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermdgenswerte und Regionen.

Mogliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die
zu moglichen Kapitalverlusten fihren kénnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-* in ein
spétzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch FiskalmaBnahmen in den
nachsten Monaten gut unterstitzt. In Europa
hat sich der Citi-Economic-Surprise-Index
nach deutlichem Ruckgang stabilisiert.
Zunehmende europapolitische Unsicherheit
und die deutsche Innenpolitik belasten aber
die Stimmung an den Finanzmérkten. Noch
mehr Unruhe verursacht die Eskalation des
Handelsstreits. US-Zélle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets durften die Schwellenlander Asien fur
die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar und
steigenden Zinsen resultierenden Belastungen
besser geriistet sein, als das unter
innenpolitischen Problemen und sinkenden
Rohstoffpreisen leidenden Lateinamerika.
Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitat konnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern.
Staatsanleihen aus Euro-Kernlandern bieten
weiterhin kaum Renditen. Trotz auslaufender
EZB-Anleihekaufe bleiben wir bei unserer
Préaferenz fur Anleihen von Unternehmen
guter Bonitat.

An den Aktienmarkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fiir
Unternehmen nach wie vor gunstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund
treten. Das spricht gerade in Europa fiir eine
temporar noch vorsichtigere Positionierung.
Nach den merklichen Kursverlusten deuten
erste Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mégliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fir den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Préaferenz fur US-Aktien, die
vom eskalierenden Handelskonflikt bislang
weniger betroffen sind als die
exportorientierten Aktienmarkte Europas und
Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
européische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird das ETF ,iShares
Edge MSCI Europe Min Vol ETF EUR (Acc)*
etwas reduziert. Im Gegenzug wird das ETF
,db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF
4C (EUR hedged)“, das im Rahmen seiner
globalen Ausrichtung derzeit mehrheitlich in
US Aktien investiert, aufgestockt.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient Ihrer Infor-
mation. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die dar-
gestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen sich
jederzeit &ndern. Es wird keine Haftung fur die
Volistandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und
Aktualitét der Informationen ibernommen.

© Zurich, Vertriebskonzeption
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Wertentwicklung kumuliert?

letzter Monat -0,52%
seit 01.01.18 -0,51% 7%
0,
letzte 6 Monate -0,51% 6%
5%
letzte 12 Monate 3,31% 4%
letzte 2 Jahre 11,99% 3%
letzte 3 Jahre 8,96% 2%
| 5 Jah 1%
etzte 5 Jahre 0%
letzte 10 Jahre
seit Auflegung (06/2015) 8,96%

Z

ZURICH

12/16 03/17 06/17 09/17 12/17 03/18 06/18

Wertentwicklung pro Jahr?

5,82%
0,
3.31% 2,90% 2,90%
letzte 12 letzte2 letzte3 letzte5 letzte 10 seit
Monate ~ Jahre Jahre Jahre Jahre  Auflegung

1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fiir zukinftige
Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus
Vergangenheitswerten keine verlasslichen Riickschlusse fiir die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden.

Portfoliozusammensetzung?

db x-tr. Il . .
Anteil Aktienfonds 50,51%
Eurozone Gov. db x-tr. MSCI -
Bond 1-3 UCITS World Index
ETF (DR) 15% UCITS ETF

db x-trackers
DAX UCITS ETF

db x-tr. Il EUR (DR) 1CEUR
Corporate Acc 4%
Bond UCITS ETF \

(DR) 1C 35%

db x-tr. MSCI Emerging
Japan Index ET Markets Index

(DR) 4C (EUR UCITSETF 1C

hedged) 3% 5%

4C(EUR
hedged) 20%

db x-tr. MSCI

Anteil Rentenfonds| 49,49%

iShares Edge
MSCI Europe
Min Vol ETF

EUR (Acc) 19%

Portfoliobezogene Daten

Fonds- Risiko-
Fonds

klasse klasse
db x-tr. MSCI World Index UCITS .
ETF 4C(EUR hedged) Aktien-ETF | 3
iShares Edge MSCI Europe Min .
Vol ETF EUR (Acc) Aktien-ETF 3
db x-tr. MSCI Emerging Markets .
Index UCITS ETF 1C AktienETF | 4
db x-trackers DAX UCITS ETF .
(DR) 1C EUR Acc Aktien-ETF 3
db x-tr. MSCI Japan Index ETF Aktien-ETE 3

(DR) 4C (EUR hedged)
db x-tr. Il EUR Corporate Bond
UCITS ETF (DR) 1C

db x-tr. Il Eurozone Gov. Bond 1-3
UCITS ETF (DR)

Renten-ETF 3

Renten-ETF 2

Fondskosten Depotmodell

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens

2) Zusammensetzung in Prozent

costen®| WM | SN | MRS
0,52% | DBXOKQ | LU0659579733 k.R.
0,25% | A1J783 | IEOOB86MWN23 | &SSO
0,60% | AIW8BFC | IEOOBGDWNLG5 OO0
0,09% | DBX1DA | LU0274211480 SO0
0,40% | DBXOKT | LU0659580079 k.R.
0,25% | DBXOEY | LUO0478205379 o0
0,15% | DBXOAD | LU0290356871 DDA
0,31%



Depotmodell Wachstum ETF
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim ETF Depotmodell - Wachstum —
handelt es sich um ein wachstumsorientiertes
gemischtes Anlagekonzept mit einer
Aktienquote zwischen 70% und max. 90%.
Die Allokation im Portfolio erfolgt mittels
Anlage in Anteilen an ETF-Fonds (z.B.
Aktien-ETFs und Renten-ETFs). Die
Anlagestrategie des Depotmodells verfolgt
das Ziel, eine stetige Ertragsentwicklung bei
héheren Wertschwankungen zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
mérkte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermogenswerte und Regionen.

Mogliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die
zu mdglichen Kapitalverlusten fihren kénnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-* in ein
spatzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch FiskalmaRnahmen in den
néchsten Monaten gut unterstitzt. In Europa
hat sich der Citi-Economic-Surprise-Index
nach deutlichem Ruckgang stabilisiert.
Zunehmende europapolitische Unsicherheit
und die deutsche Innenpolitik belasten aber
die Stimmung an den Finanzmarkten. Noch
mehr Unruhe verursacht die Eskalation des
Handelsstreits. US-Z6lle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets durften die Schwellenlander Asien
fur die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar
und steigenden Zinsen resultierenden
Belastungen besser gerustet sein, als das
unter innenpolitischen Problemen und
sinkenden Rohstoffpreisen leidenden
Lateinamerika.

Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitat kénnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern.
Staatsanleihen aus Euro-Kernlandern bieten
weiterhin kaum Renditen. Trotz auslaufender
EZB-Anleihekéaufe bleiben wir bei unserer
Préaferenz fur Anleihen von Unternehmen
guter Bonitat.

An den Aktienmérkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fir
Unternehmen nach wie vor giinstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund
treten. Das spricht gerade in Europa fir eine
temporar noch vorsichtigere Positionierung.
Nach den merklichen Kursverlusten deuten
erste Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mégliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fiir den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Praferenz fur US-Aktien, die
vom eskalierenden Handelskonflikt bislang
weniger betroffen sind als die
exportorientierten Aktienmérkte Europas und
Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
europaische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird das ETF ,db x-
trackers DAX UCITS ETF (DR) 1C EUR Acc*
etwas reduziert. Im Gegenzug wird das ETF
,db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF
4C (EUR hedged)*, das im Rahmen seiner
globalen Ausrichtung derzeit mehrheitlich in
US Aktien investiert, aufgestockt.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient Ihrer Infor-
mation. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die dar-
gestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen
sich jederzeit &ndern. Es wird keine Haftung
fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit
und Aktualitat der Informationen

bfﬂﬁ%m%r}triebskonzeption
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Wertentwicklung kumuliert®

Z)

ZURICH

12/16 03/17 06/17 09/17 12/17 03/18 06/18

Wertentwicklung pro Jahr?

letzter Monat -1,10%
0,

seit 01.01.18 -0,77% 10% 3.08%
letzte 6 Monate -0,77% 8%
letzte 12 Monate 4,35% 6% 4 35%

4 0, 0,
letzte 2 Jahre 18,99% 4% 347% 347%
letzte 3 Jahre 10,78%| | o0, I I I
letzte 5 Jahre 0%
letzte 10 Jahre —- letzte 12 letzte2  letzte 3  letzte 5 letzte 10 seit

Monate Jahre Jahre Jahre Jahre  Auflegung
seit Auflegung (06/2015) 10,78%

1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fir zukiinftige
Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus
Vergangenheitswerten keine verléasslichen Rickschlisse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden.

Portfoliozusammensetzung?

db x-tr. Il
Eurozone Gov.
db x-tr. lEUR  Bond 1-3 UCITS
Corporate Bond  ETF (DR) 5%
UCITS ETF (DR)

1C15% db x-tr. MSCI
db x-tr. MSCI World Index
Japan Index ETF U:g:j;'F
(DR) 4C (EUR hedged) 33%
hedged) 4% h edge o
db x-tr. MSCI
Emerging
Markets Index
UCITS ETF 1C
8%

db x-trackers
DAX UCITS ETF
(DR) 1CEUR
Acc 10%

iShares Edge

MSCI Europe
Min Vol ETF

EUR (Acc) 26%

Anteil Aktienfonds 80,34%

Anteil Rentenfonds| 19,66%

2) Zusammensetzung in Prozent

Portfoliobezogene Daten

Fonds e | ases | komany | WKN ISIN Rty
ngé'g‘C';’l'ESUCR' x\é%gié;‘dex UCITS | \xtien-ETF 3 0,52% | DBXOKQ | LU0659579733 KR.
i\f;a;iidg; ?iscg)' Europe Min | Ay tien-ETF 3 025% | ALJ783 | IEOOBSEMWN23 | CoGoo
?Séﬂfgi%ﬁ UCITSETF | Axtien-ETF 3 0,09% | DBXIDA | LU0274211480 oo
Idnbd:;rl:,llgﬁg E;T:e;gci“g Markets | aitien-ETE | 4 | 0,60% | AIWSFC| IEOOBGDWNLES | ©oG
?Sé‘)'t:"c'v'éﬁgﬁgggégfex ETF | Aktien-ETF 3 0,40% | DBXOKT | LU0659580079 K.R.
‘L’ETT‘; I'E'TEFU(RDE)O;‘:;”"’“ Bond | penten-ETF | 3 0,25% | DBXOEY | LU0478205379 oo
‘L’J%th; I'E'TEF“E‘S?)”E Gov. Bond 13| ponten-eTr | 2 0,15% | DBXOAD | LU0290356871 | ©ooo
Fondskosten Depotmodell| 0,35%

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens



Depotmodell Dynamik ETF
Gemanagte Fondsanlage, Stand 30.06.2018
Vorsorgeinvest, Vorsorgeflex, Basis Renteinvest, bAV Direktgarant

Anlagepolitik Wertentwicklung®

Beim ETF Depotmodell — Dynamik — handelt
es sich um ein risikoorientiertes gemischtes
Anlagekonzept mit einer Aktienquote
zwischen 90% und max. 100%. Die Allokation
im Portfolio erfolgt mittels Anlage in Anteilen
an ETF-Fonds (z.B. Aktien-ETFs und Renten-
ETFs). Die Anlagestrategie des Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine stetige
Ertragsentwicklung bei voraussichtlich sehr
hohen Wert-schwankungen zu realisieren.

Einflussfaktoren

Entwicklung der internationalen Kapital-
mérkte aufgrund der flexiblen Anlagepolitik in
diverse Vermdgenswerte und Regionen.

Mogliche wesentliche Risiken von Fonds
dieser Risikoklasse

Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die
zu moglichen Kapitalverlusten fihren kénnen.

Marktkommentar

Das Wirtschaftsumfeld verschiebt sich
zunehmend von einem ,Goldilocks-* in ein
spatzyklisches Szenario. Das US-Wachstum
erscheint durch FiskalmaBnahmen in den
nachsten Monaten gut unterstitzt. In Europa
hat sich der Citi-Economic-Surprise-Index
nach deutlichem Ruckgang stabilisiert.
Zunehmende europapolitische Unsicherheit
und die deutsche Innenpolitik belasten aber
die Stimmung an den Finanzmérkten. Noch
mehr Unruhe verursacht die Eskalation des
Handelsstreits. US-Zélle und
Handelshemmnisse betreffen nach China
zunehmend auch Europa. In den Emerging
Markets durften die Schwellenlander Asien fur
die aus Handelsstreit, festerem US-Dollar und
steigenden Zinsen resultierenden Belastungen
besser geriistet sein, als das unter
innenpolitischen Problemen und sinkenden
Rohstoffpreisen leidenden Lateinamerika.
Politische Unsicherheiten und die damit
verbundene Flucht in Qualitat konnten den
Anstieg der Renditen zwar verzégern oder
abmildern aber nicht verhindern.
Staatsanleihen aus Euro-Kernlandern bieten
weiterhin kaum Renditen. Trotz auslaufender
EZB-Anleihek&ufe bleiben wir bei unserer
Préaferenz fur Anleihen von Unternehmen
guter Bonitat.

An den Aktienmarkten lassen die Sorgen um
Handelsstreit und politische Querelen das fir
Unternehmen nach wie vor gunstige
wirtschaftliche Umfeld in den Hintergrund
treten. Das spricht gerade in Europa fiir eine
temporar noch vorsichtigere Positionierung.
Nach den merklichen Kursverlusten deuten
erste Stimmungsbarometer (in Sinne von
Kontraindikatoren) zwar auf ein mégliches
Abflachen der Konsolidierung hin, geben aber
noch keine Signale fir den Wiedereinstieg.
Aufgrund sehr solider Unternehmensbilanzen
und der Erwartung einer erneut erfreulichen
Berichtssaison unterstreichen wir hingegen
unsere aktuelle Préaferenz fur US-Aktien, die
vom eskalierenden Handelskonflikt bislang
weniger betroffen sind als die
exportorientierten Aktienmarkte Europas und
Japans.

Kommentar zum Depotmodell

Der Anlageausschuss hat beschlossen, das
europaische Aktienexposure etwas zu
reduzieren. Daher wird das ETF ,db x-trackers
DAX UCITS ETF (DR) 1C EUR Acc” etwas
reduziert. Im Gegenzug wird das ETF ,db x-
trackers MSCI World Index UCITS ETF 4C
(EUR hedged)“, das im Rahmen seiner
globalen Ausrichtung derzeit mehrheitlich in
US Aktien investiert, aufgestockt.

Disclaimer

Das vorliegende Factsheet dient Ihrer Infor-
mation. Es stellt weder eine Anlageberatung
noch eine Produktempfehlung dar. Die dar-
gestellten Aussagen geben die derzeitige
Auffassung der Zurich wieder und kénnen sich
jederzeit &ndern. Es wird keine Haftung fur die
Volistandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und
Aktualitét der Informationen ibernommen.

Zurich, Vertriebskonzeption
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Wertentwicklung kumuliert?

letzter Monat -1,62%
seit 01.01.18 -1,42%
letzte 6 Monate -1,42%
letzte 12 Monate 3,91%
letzte 2 Jahre 21,72%
letzte 3 Jahre 11,73%
letzte 5 Jahre
letzte 10 Jahre
seit Auflegung (06/2015) 11,73%
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Wertentwicklung pro Jahr?
12% 10,33%
10%
8%
6% 3,91% 3,77% 3,77%
4%
~ 111 i
0%
letzte 12 letzte2 letzte3 letzte5 letzte 10 seit
Monate ~ Jahre Jahre Jahre Jahre  Auflegung

1) Wertentwicklung nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie oder Versprechung fir zukiinftige
Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus
Vergangenheitswerten keine verléasslichen Rickschlisse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden.

Portfoliozusammensetzungz)

db x-tr. MISCI db x-tr. Il EUR
Japan Index ETF ~ Corporate Bond
(DR) 4C (EUR UCITS ETF (DR)
db x-tr. Stoxx hedged)\S{ 1C5%
Gl.Select
Dividend 100
ETF 1D (EUR)
9%
db x-tr. MSCI
Emerging

Markets Index

UCITSETF 1C
10%
db x-trackers
DAX UCITS ETF

(DR) 1CEUR
Acc 14%

db x-tr. MSCI
World Index
UCITS ETF
4C(EUR
hedged) 30%

Anteil Aktienfonds 94,95%

Anteil Rentenfonds 5,05%

iShares Edge

MSCI Europe
Min Vol ETF

EUR (Acc) 26%

Portfoliobezogene Daten

Fonds Fonds-
klasse
g?ézcyéicp; \r:\ézrécécljr)ldex ucITS Aktien-ETF
Shares Edge NSCIEWORS M| cr
OmicEURAcs | AenETF
e U Erp 1 M Akien-£TF
gg;gf_l-_gtféx(gj.g;elect Dividend | . cor
b xir MSCI Japan INGExETF |y en e
db x-tr. Il EUR Corporate Bond Renten-ETF

UCITS ETF (DR) 1C

Fondskosten Depotmodell

Risiko-

2) Zusammensetzung in Prozent

klasse kzosr:::;) WKN ISIN Mosrtna:rng-
3 0,52% | DBXOKQ | LU0659579733 k.R.
3 0,25% A1J783 | IEOOB86MWN23 | &SSO
3 0,09% | DBX1DA | LU0274211480 SO0
4 0,60% | AIW8FC | IEOOBGDWNL65 DATATA]
3 0,50% | DBX1DG | LU0292096186 DADATA]
3 0,40% | DBXOKT | LU0659580079 k.R.
3 0,25% | DBXOEY | LU0478205379 0

0,37%

3) Aktuelle laufende Fondskosten (OGC) in % des Fondsvermdgens



